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Abstract: In this article we will present general information about the 

New York Mercantile Exchange (NYMEX), historical data, organizational man-
agement structure of NYMEX, traded goods, NYMEX stock exchange terminology, 
daily volume and open interest exchange, types of traded transactions, underlying 
asset – crude oil, forecasts for future development of the oil markets. 
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ИНФОРМАЦИЯ ЗА NEW YORK MERCANTILE EXCHANGE (NYMEX)  Тип: Дъщерно дружество на CME Group. Основана: 1882 г. Се-далище: Ню Йорк, САЩ Нюйоркската стокова борса е международна борса за обмен на стокови фючърси, притежавана и управлявана от CME Group, 
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Чикаго. NYMEX е разположена в Световния финансов център в Ба-търи парк сити, Манхатън, Ню Йорк сити. Компанията има офиси също и в Бостън, Вашингтон (окръг Колумбия), Атланта, Сан Франциско, Дубай, Лондон и Токио. Създадена през 1882 г., тя заема първо място в света по тър-говия с петролни фючърси. Подът на NYMEX се регулира от Комисията за търговия със стокови фючърси – независима агенция на правителството на Съе-динените щати, натоварена с насърчаването на конкурентни и ефективни фючърсни пазари и защитата на инвеститорите срещу манипулации, злоупотреби с търговски практики и измами. Всяка отделна компания, която търгува на борсата, трябва да изпраща свои независими брокери. Ето защо няколко служители на пода на борсата представляват голяма корпорация, а борсовите служители само регистрират сделките и нямат нищо общо с реалната търговия. Въпреки че от 2006 г. насам търговията се извършва пре-димно по електронен път, NYMEX поддържа малко място („яма“), на което все още се практикува отворената система на търговия, при която търговците използват викове и сложни жестове с ръце на определения борсов кръг.  
ИСТОРИЧЕСКИ ДАННИ 

 През 1872 г. група манхатънски млекопроизводители се съ-бира и създава Борсата за масло и сирене на Ню Йорк. Скоро тър-говията с яйца става част от работата на борсата и името се проме-ня на Борса за масло, сирене и яйца. През 1882 г. името най-накрая се променя на Нюйоркска търговска борса при откриването на търговия със сушени плодове, консерви и птици. С изграждането на централизирани складове в основните па-зарни центрове, като Ню Йорк и Чикаго, в началото на XX век бор-сите в по-малките градове започват да изчезват, увеличавайки търговския дял на борси като NYMEX в по-големите градове. През 1933 г. се създава COMEX чрез сливането на четири по-малки борси – Националната метална борса, Каучуковата борса на Ню Йорк, На-ционалната борса за сурова коприна и Борсата Ню Йорк Хайд. През 1970 г. COMEX, NYMEX и няколко други борси споделят общ „бор-сов под“ във 4 World Trade Center. 
Търговия с картофи В продължение на години NYMEX реализира големи фючърс-ни сделки с картофена реколта „Мейн“. През 1970 г. компанията е 
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сполетяна от най-тежкия в историята ѝ инцидент – т.нар. „карто-фен банкрут“, когато картофеният магнат от Айдахо Дж. Р. Симплот поради недостиг в продукцията оставя голямо количество догово-ри неуредени след датата на изтичане, което води до голям брой на просрочените договори за доставка. Репутацията на NYMEX е силно накърнена и е наложена забрана на търговията с картофи. 
Търговия с петрол След забраната на търговията с картофи съществуването на NYMEX е под съмнение. Новият председател – Мишел Маркс, и икономистът Арнолд Зафер решават, че NYMEX би могла да възро-ди старите фючърсни контракти с гориво за отопление. Новият бизнес на NYMEX заплашва интересите на големи нефтопроизво-дители и правителствени групи, като ОПЕК, които традиционно контролират цените на петрола. NYMEX осигурява открит пазар и съответно прозрачно ценообразуване за гориво за отопление, а по-късно и за суров петрол, бензин и природен газ. 
Обединение с борсата COMEX През 1994 г. NYMEX се слива с COMEX (Commodity Exchange Inc.), която съществува като независима борса от 1933 г., заемайки водеща позиция на пазара в Северна Америка в търговията с цвет-ни метали. На 4.08.1994 г. двете борси се обединяват под наимено-ванието New York Mercantile Exchange (NYMEX). 
Подем Търговията с енергия се разраства и NYMEX се изстрелва на-горе. През 90-те години на миналия век работещите на пода на NYMEX са повече, отколкото пространството може да побере. През 1997 г. NYMEX се премества в нова сграда в югозападната част на Манхатън – част от комплекс, наречен „Световен финансов център“. 
Електронна търговия Изпълнителните директори на NYMEX смятат, че електрон-ната търговия е единственият начин да се запази конкурентоспо-собността на борсата. През 2006 г. NYMEX си партнира с Чикагската търговска борса за използването на Globex – първата глобална електронна платформа за търговия с фючърсни договори. 
Продажба Последният изпълнителен директор на NYMEX решава да я продаде на части. През 2006 г. NYMEX е подложена на първоначал-но публично предлагане и излиза на Нюйоркската фондова борса. Ръководителите и членовете на борсата, притежаващи дял, виждат как нетната им стойност нараства с милиони долари в рамките на няколко часа. Останалата част от NYMEX е продадена на частни ин-
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веститори и на Чикагската търговска борса (Chicago Mercantile Exchange (CME). 
Присъединяване към CME Group На 17.03.2008 г. Нюйоркската търговска борса (NYMEX), коя-то на този етап е вече обединена с борсата COMEX, приема предло-жението от CME Group да бъде закупена за 8,9 млрд. долара. При-добиването е официално завършено на 22.08.2008 г., а системите NYMEX са напълно интегрирани до 30.09.2009 г. Сега Нюйоркската стокова борса е една от четирите функциониращи борси, притежа-вани и управлявани от CME Group – Чикаго, – CME, CBOT, NYMEX и COMEX. Всяка борса предлага широка гама глобални показатели за основните класове активи. С придобиването на NYMEX CME Group добави богат избор от енергийни продукти, метали и селскосто-пански договори към съществуващото си предлагане на продукти.  
ОРГАНИЗАЦИОННО-УПРАВЛЕНСКА СТРУКТУРА НА NYMEX  
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ТЪРГУВАНИ СТОКИ  Днес NYMEX е най-голямата платформа за търговия на енер-гия и метали, а също така е и на първо място в света по търговия с петролни фючърси. В момента търговията се извършва в две подразделения на борсата – NYMEX и COMEX.  
NYMEX COMEX

 Земеделски стоки- какао - кафе - памук - №11 захар - млечни продукти - зърно - добитък - дървен материал и др. 

 Метали- алуминий - платина - уран - мед - злато - сребро и др. 
 Енергия - въглища - суров петрол - електричество - бензин – природен газ и др.  В посочената таблица са изброени най-търгуваните продукти на NYMEX от категорията „Енергия“ за началото на декември. Сред тях са продукти от подгрупите „суров петрол“, „природен газ“ и „рафинирани продукти“. Вижда се, че обемът и откритият интерес на фючърсите на суровия петрол са най-големи.  

Топ 10 продукта от категория „Енергия“           
 



 65

NYMEX БОРСОВА ТЕРМИНОЛОГИЯ 
 
 СМЕ Globex Globex е електронната платформа за търговия на CME Group. Стойността ѝ в таблиците посочва броя на договорите, търгувани по електронен път. 
 СМЕ ClearРort/PNT ClearPort е клиринговата услуга на CME Group за пазари из-вън борсата. Privately Negotiated Trades (PNT) означава сделки, до-говорени на частно, които могат да бъдат докладвани чрез ClearPort или директно в клиринговата къща на CME. Стойността ѝ в таблиците посочва общия брой Ex-Pit трансакции, т.е. трансакци-ите, които са извършени извън местата за търговия на Globex и Open Outcry. 
 Open Outcry Open Outcry е метод за търговия на борсовия кръг на CME Group, включващ размяна на викове и знаци с ръце между участ-ниците. Стойността му в таблиците посочва броя на договорите, търгувани на един от борсовите кръгове на CME Group. 
 Open Interest (Открит интерес) Представлява броя отворени позиции във фючърси, за които притежателите им имат задължение към борсата, защото все още не са направили реална доставка или офсетна сделка. Всяка отворена трансакция има купувач и продавач, но за из-числяване на Open Interest се отчита само едната страна на договора. 
 Volume (Обем) Представлява броя трансакции, направени с даден финансов инструмент за определен период от време. 
 

ЕЖЕДНЕВЕН ОБМЕН НА ОБЕМ И ОТКРИТ ИНТЕРЕС 
 
 
 
 
 
     



 66

Ежедневният отчет на CME Group за обмена на обема и отк-рития интерес обобщава обема, включително фючърсите, и обема на опциите за Globex, Clearport/PNT и Open Outcry. Данните за обе-ма се отчитат по подразделения и класове, за да предостави неза-бавна представа за пазарната активност. Наблюдава се тренд на понижаване на открития интерес (Open Interest) през периода 22.11. – 4.12.2019 г. Най-често използ-ваната платформа за търговия е CME Globex, последвана от CME ClearPort OpenOutcry.  
ВИДОВЕ ТЪРГУВАНИ СДЕЛКИ 

 
 Фючърсни сделки (Futures Contracts) При тях изпълнението се отлага за по-късен период от време, но те се сключват за типични контрактни количества стоки, ценни книжа, валути. При сключването им се определя цената, която се дължи към момента на изпълнение на сделката в един отложен във времето момент. Продавачът разчита, че цената ще е стабилна или ще падне; купувачът – че тя ще се покачи. NYMEX търгува око-ло 3 млн. фючърсни договора на ден, което е около 10 % от всички договори за деривати, търгувани ежедневно. 
 Опции (Options) Обикновено се съчетават с фючърси. Купувачът/продавачът придобива правото да купи/продаде определена стока, ценни книжа, валута след определен срок на цена, договорена в момента на сключването на сделката. Тук не се продава самата стока, а пра-вото тя да бъде закупена. Купувачът има право да купи, но може и да откаже. Той има опция (право на избор) да купи или не. Предмет на тези сделки са стоки, валути и ценни книжа – съответно стоко-ви, валутни и фондови опции. 
 Форуърдни сделки (Forward Contracts) Сделката форуърд е срочна сделка за реална доставка на сто-ки. Представлява договор, при който продавачът се съгласява да достави даден актив на определена бъдеща дата. За разлика от фючърсните контракти, те не са стандартизирани и се договорят между участниците. Могат да бъдат сключени за всякакъв вид сто-ки, ценни книжа, валути. Имат еднократно действие. 
– Предимство на форуърдните сделки Основното сравнително предимство на форуърда пред фю-чърсите и опциите е ниският разход по сключването на сделката и поддържането на позицията. Контрагентите по форуърда не плащат 
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нищо при сключване на сделката. Те не носят ежедневни загуби от промяната на цената до настъпването на срока за изпълнение, както купувачите и продавачите на фючърси и продавачите на опции. 
– Недостатъци на форуърдните сделки 1) Форуърдът не премахва риска от неизпълнение, което го прави ненадежден инструмент за хеджиране. Когато рискът за единия контрагент е най-висок, другият прекратява едностранно сделката и защитата отпада. 2) Форуърдът предполага само един начин на изпълнение – реална покупко-продажба, което не му позволява да стане инстру-мент за спекулиране като фючърсите и опциите. 3) Връзката между продавача и купувача на форуърда се за-пазва до изпълнението на сделката. Това го прави консервативен инструмент за хеджиране. 4) Форуърдът е по-неефективен инструмент за хеджиране от фючърса и опцията.  
Фючърси, опции и форуърди            Посочената таблица ни показва данните от 4.12.2019 г. Вижда се, че продуктите от категория „Енергия“ са търгувани най-много посредством платформата Globex и че техният открит интерес е един от най-високите– 14 528 466 бр. отворени позиции във фючърси.  
Базов актив – суров петрол 
 
Спецификации на договора за фючърси на суров петрол

Договорна 
единица 

1000 барела
Котировка за

цена 
Щатски долари и центове за барел
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Часове за тър-
говия 

CME Globex: Неделя – петък 18:00 – 17:00 ч. (17:00 – 16:00 ч. Central Time) с 60-минутна по-чивка всеки ден, започваща в 17:00 ч. (16:00 ч. Central Time) ТАS (Trading at Settlement): неделя – пе-тък 18:00 – 14:30 ч. (17:00 – 13:30 ч. Central Time) CME ClearPort: Неделя – петък 18:00 – 17:00 ч. (17:00 – 16:00 ч. Central Time) с 60-минутна по-чивка всеки ден, започваща в 17:00 ч. (16:00 ч. Central Time) 
Минимално 
колебание на 

цената 

0,01 за барел = $ 10,00TAS: Нула или +/-10 единици в минималния прираст на единиците от правата 
Код на про-

дукта 
CME Globex: CLCME ClearPort: CL Клирингова къща (Clearing): CL TAS (Trading at Settlement): CLT TAM (Total Available Market): CLS 

Изброени до-
говори 

Месечни договори, изброени за текущата година и след-ващите 10 календарни години и 2 допълнителни дого-ворни месеца. Избройте месечните договори за нова ка-лендарна година и 2 допълнителни договорни месеца след прекратяването на търговията с декемврийския договор на текущата година. 
Начин на из-
пълнение на 
задълженията

Чрез доставка
Прекратяване
на търговията

Търговията се прекратява 3 работни дни преди 25-ия календарен ден на месеца преди месеца на договора. Ако 25-ият календарен ден не е работен ден, търговията се прекратява 4 работни дни преди 25-ия календарен ден от месеца преди месеца на договора. 
Сетълмент 
процедури 

Сетълмент процедури на фючърси на суров петрол 

Ограничения
на позицията

Ограничения за позиция на NYMEX 

Правилник на
борсата 

NYMEX 200 

Процедура за
доставка 

Доставката се извършва Free-on-board (FOB) до всеки тръбопровод или склад за съхранение в Cushing, Oklahoma, с достъп до тръбопровод до Enterprise, Cushing storage или Enbridge, Cushing storage. Доставката се из-вършва в съответствие с всички приложими федерални изпълнителни заповеди и всички приложими федерални, 
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държавни и местни закони и разпоредби.По желание на купувача доставката се извършва по ня-кой от следните методи: 1) чрез прехвърляне на междуселищни потоци („помпа“) в определен тръбопровод или склад за съхранение с дос-тъп до входящия тръбопровод или склад за  съхранение на продавача; 2) чрез in-line transfer или in-system transfer или чрез от-писване на правото на собственост на купувача; 3) ако продавачът се съгласи на такова прехвърляне и ако съоръжението, използвано от продавача, позволява такова прехвърляне, без физическо движение на продук-та. 
Период на 
доставка 

А) Доставката се извършва не по-рано от първия кален-дарен ден на месеца на доставка и не по-късно от пос-ледния календарен ден от месеца на доставка. Б) Прехвърляне на право на собственост – при получава-не на плащането продавачът предоставя на купувача тръбопроводни билети, всякакви други количествени сертификати и всички подходящи документи. 
 
 
 
Спецификации на договора за опции на суров петрол

Договорна единица 1000 барела
Минимално колеба-
ние на цената 

0,01 за барел = $ 10,00
Котировка за цена Щатски долари и центове за барел
Часове за търговия Неделя – петък 18:00 – 17:00 ч. (17:00 – 16:00 ч. Central Time) с 60-минутна почивка всеки ден, започваща в 17:00 ч. (16:00 ч. Central Time) 
Код на продукта CME Globex: LOCME ClearPort: LO Клирингова къща: LO 
Изброени договори Месечни договори, изброени за текущата година и следващите 10 календарни години и 2 допъл-нителни договорни месеца. 
Прекратяване на тър-
говията 

Търговията се прекратява 7 работни дни преди 26-ия календарен ден на месеца, предхождащ договора. 
Правилник на борсата NYMEX 310    
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Сетълмент на цените на фючърсите на суров петрол            От посочената таблица става ясно, че за следващите шест ме-сеца сетълмент цените на фючърсите на суров петрол ще бъдат средно около 57,74. Най-високата сетълмент цена се очаква през януари 2020 г. – 58,43, а най-ниската – през юни 2020 г. – 56,77. Най-големият обем и открит интерес също се предполага да бъдат през януари 2020 г. От изложената таблица се вижда, че на 4.12.2019 г. сетълмент цените на опциите на суров петрол са средно около 40,43. Най-високият е 47,93, а най-ниският – 30,93.   
Графика на обема на суровия петрол          От посочената графика на обема на суровия петрол става яс-но, че търгуването с фючърси значително преобладава над търгу-ването с опции през периода октомври-декември 2019 г.      
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Сетълмент на цените на опциите на суров петрол            
Прогнози за бъдещо развитие на петролните пазари Според данните на Международната енергийна агенция пет-ролните пазари е възможно да се сблъскат с пресищане през 2020 г., понеже има ръст в добива на петрол, а търсенето му е само слабо повишено. Това е казал Кейсуке Садамори – директор за енергий-ните пазари и сигурност на Международната енергийна агенция (IEA), пред CNBC. „Като цяло ние ще продължим да имаме добре снабден пазар през 2020 г. Освен ако някои фактори не се променят, вероятно ще видим излишък в доставките. Това не би било така само ако има много голямо възстановяване в ръста на търсенето“, е обяснил той. В най-новия си месечен доклад IEA понижи оценките си за търсенето на петрол през тази и следващата година със 100 хил. барела на ден. Въпреки това ръста в потреблението на суровината през 2020 г. се очаква да остане „стабилен“ – 1,2 млн. барела на ден. Световните макроикономически опасения, като търговския спор между САЩ и Китай, както и ситуацията около излизането на Ве-ликобритания от ЕС, са темите, които помрачават прогнозата за глобалния нефтен пазар, посочва Садамори. Организацията на държавите – износителки на петрол (ОПЕК) и други производители, сред които и Русия, постигнаха споразумение от януари насам да ограничат дневния си добив на петрол с 1,2 млн. барела в опит да подкрепят пазара. Въпреки това доставките тази година бяха увеличени от държавите, които не са членове на ОПЕК, като например САЩ, които все повече увеличават добива си на шистов газ. Същевременно търсенето на нефт през тази година беше ниско, със слаб ръст през първото полугодие и с ръст в Индия, по-слаб от очакваното. По думите на Садамори повишението в търсе-
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нето на петрол през втората половина на 2019 г. се дължи по-скоро на ниската база през второто полугодие на 2018 г.  
ИЗВОДИ  NYMEX е съществен елемент в съвременния глобален финан-сов пейзаж. Фючърсите за физически стоки, които се търгуват на NYMEX, действат като глобални критерии за огромно разнообра-зие от компании и други институции, които са засегнати от про-мишления и производствения сектор. Ежедневният обем на обме-на на CME Group е около 30 млн. договора с NYMEX, което предс-тавлява около 10 % от тази сума заради физическите стоки, които се търгуват на тази борса. Фючърсите и опциите за суров петрол, природен газ и рафи-нирани продукти са се превърнали в чудесни инструменти в слу-чаите, когато компаниите се опитват да управляват риска чрез хе-джиране на своите позиции. Лекотата, с която се търгуват тези ин-струменти, е от жизненоважно значение за хеджиращите дейности и измерването на фючърсни цени, което прави NYMEX жизнено-важна част от света на търговия и на хеджиране.  
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